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1. INVESTIMENTO SUSTENTAVEL E RESPONSAVEL

1.1 TRANSPARENCIA

Como parte do seu compromisso de evoluir para uma economia sustentavel, que combina a rentabilidade
de longo prazo com justica social e protecao ambiental, a BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., adiante também designada por BPI Gestao de Ativos, BPI
GA, “Entidade”, “Sociedade Gestora” ou “Gestora”, divulga no respetivo sitio Web e por outros meios,
informacdes sobre a abordagem de investimento sustentdvel e responsavel em cada um dos seus
produtos, nomeadamente quando estes:

B Integrem riscos em matéria de sustentabilidade;
B Promovam caracteristicas ambientais e/ou sociais;

B Tenham como objetivo investimentos sustentaveis.

O presente documento é publico e estd disponivel online, visando cumprir com os deveres de
transparéncia da promocado das caracteristicas ambientais ou sociais e dos investimentos sustentaveis,
conforme previsto no artigo 10° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informacbes relacionadas com a sustentabilidade
no setor dos servigos financeiros (adiante designada apenas de “"SFDR” ou “Regulamento 2019/2088").

1.2 MODELO DE GOVERNANCE

A BPI Gestdo de Ativos tem diferentes politicas e procedimentos sobre integracdo dos riscos em matéria
de sustentabilidade, em particular associados ao investimento responsavel, tais como:

Politica de Integracdo de Riscos em Matérias de Sustentabilidade
Politica de Integracdo de Riscos em Matérias de Sustentabilidade em Imobiliario

Politica de Envolvimento

Para além de ter aderido a varias politicas corporativas em matérias de sustentabilidade do Grupo
CaixaBank.

INFORMAGAO RELACIONADA COM A SUSTENTAILIDADE



BPI GESTAO DE ATIVOS NOVEMBRO 2023

A BPI Gestdo de Ativos compromete-se a contribuir para uma economia sustentavel, que combina a
rentabilidade de longo prazo com justica social e protecdo ambiental. O Acordo de Paris, adotado na
Cimeira do Clima, foi o primeiro acordo universal e juridicamente vinculativo no ambito das alteracdes
climaticas que visa, entre outros aspetos, a coeréncia entre fluxos financeiros e a transformagdo para
uma economia baixa em carbono e resiliente ao clima. A inclusdo de critérios ambientais, sociais e de
bom governo, e a sua integragao na gestdo de investimentos poderdao gerar um efeito positivo a longo
prazo no retorno financeiro gerado pela valorizagdo dos seus ativos sob gestdo e promover o
desenvolvimento econdmico e social.

Consequentemente, a BPI Gestao de Ativos desenvolveu um modelo de Integracdo de Riscos de
Sustentabilidade com base em trés pilares fundamentais:

m Incorporagao de aspetos ambientais, sociais e de governo (fatores ASG, ou ESG na designacao
anglo-saxonica) no processo de andlise de investimentos e tomada de decisdo, complementando
os critérios financeiros tradicionais.

B Envolvimento de longo prazo da Sociedade Gestora com nas empresas em que investe, com
através da maior participacdo ativa nas decisdes de governo (votacdo presencial ou por
procuracao/proxy voting).

m Didlogo com empresas admitidas a negociacdo em questbes materiais ou controversas
relacionadas com critérios ESG (conhecido como engagement).

Como sinal de compromisso com a sustentabilidade, em 2019 a BPI Gestdo de Ativos aderiu aos
Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa da comunidade financeira e fomentada pelas
NagOGes Unidas para contribuir para o desenvolvimento de um sistema financeiro mais estavel e
sustentdvel através da implementagdo de seis principios.

Posteriormente, a BPI Gestao de Ativos formalizou a sua adesao ao Global Compact das Nagdes Unidas
em 2021, desde modo adotando os dez principios relacionados com Direitos Humanos, Direitos Laborais,
Meio Ambiente e Corrupgao. Ja no final de 2021, a BPI Gestdo de Ativos tornou-se também supporter
do TCFD - Task Force on Climate Related Financial Disclosures.

1.3 ORGANIZAGAO DA OFERTA

A BPI Gestao de Ativos, em linha com o seu compromisso de evoluir para uma economia mais
sustentavel, organizou a sua oferta de fundos de acordo com o Regulamento 2019/2088 segundo os
artigos 6°, 82 e 99, Assim, a BPI GA organizou a oferta em trés blocos:

m INTEGRAGAO (ART.° 6): Produtos que integram os riscos de sustentabilidade na gestdo dos
investimentos;

m PROMOGCAO (ART.° 8): Produtos que integram os riscos de sustentabilidade na gestdo dos
investimentos, e que promovem caracteristicas sociais e/ou ambientais especificas;

m INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS (ART.°© 9): Produtos que integram o0s riscos de

sustentabilidade na gestdo dos investimentos, e que tém como objetivo investimentos
sustentaveis.

1.3.1 INTEGRACAO

Neste bloco sdo considerados todos os fundos que integram os riscos de sustentabilidade na gestdo dos
investimentos, na acecao do artigo 6° da SFDR. Em particular, estes fundos da oferta da BPI GA:

B Procuram otimizar a relacdo entre rentabilidade e risco, bem como evitar, minimizar, mitigar e
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solucionar, tanto quanto possivel, os fatores que possam representar um risco significativo para
o ambiente ou para as comunidades, de acordo com o0s mais elevados padrdoes de
responsabilidade.

m Integram critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governance nas suas decisdes de
investimento, identificando riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel
de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor do investimento.

m Sdo geridos de forma que, para além dos referidos objetivos, sejam também, e na medida em
que possivel e adequado, promovidas, entre outras, caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma
combinacdo destas caracteristicas.

Estes fundos ndo tém como objetivo investimentos sustentdveis na acecdao do Artigo 9° da SFDR.
Contudo, poderao realizar investimentos sustentdveis nos termos do referido regulamento.

1.3.2 PROMOCAO

Neste bloco consideram-se todos os fundos que, além de integrarem os riscos de sustentabilidade na
gestdo dos investimentos, promovem caracteristicas ambientais ou sociais, na acecdo do artigo 8° da
SFDR.

Estes fundos promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais, através de uma estratégia de
investimento que integra os riscos em matérias de sustentabilidade no seu processo de investimento,
além de acompanhar um conjunto de indicadores de sustentabilidade/ESG relevantes para a maioria dos
investimentos, o que permite classificar os fundos como Artigo 8° ao abrigo do Regulamento (EU)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagao de
informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Procuram ainda incluir predominantemente investimentos que promovem caracteristicas ambientais
e/ou sociais, quer pela sua natureza ou classificacdo, quer pela avaliacdo de desempenho ESG favoravel
que a Sociedade Gestora faca dos mesmos.

Os fundos incluidos neste bloco ndo tém objetivos de investimento sustentdvel na acecdo do Artigo 9°
da SFDR. Contudo, poderao realizar investimentos sustentdveis nos termos do referido regulamento.

1.3.3 INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS

Neste bloco sdo abrangidos todos os fundos que, além de integrarem os riscos de sustentabilidade na
gestao dos investimentos e de considerarem os principais impactos negativos sobre os fatores de
sustentabilidade, tém como objetivo investimentos sustentdveis, na acegao do artigo 9° da SFDR.

Os fundos da gama BPI Impacto Clima visam proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira
de investimentos que, na avaliagdo da Sociedade Gestora, possam contribuir direta ou indiretamente
para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) estabelecidos pela Assembleia Geral das
Nagbes Unidas, em particular, os relacionados com a agdo climatica.
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2. INFORMAGOES RELATIVAS AOS PRODUTOS
FINANCEIROS QUE PROMOVEM CARACTERISTICAS
AMBIENTAIS OU SOCIAIS

2.1 RESUMO

Os fundos de investimento da BPI Gestdo de Ativos que promovem caracteristicas ambientais e/ou
sociais o fazem-no através de uma estratégia de investimento que integra os riscos em matérias de
sustentabilidade no seu processo de investimento, e do acompanhamento de um conjunto de indicadores
de sustentabilidade/ESG relevantes para a maioria dos investimentos.

Os fundos procuram incluir predominantemente investimentos que promovem caracteristicas ambientais
e/ou sociais, quer pela sua natureza ou classificacdo, quer pela avaliacdo de desempenho ESG favoravel
que a Sociedade Gestora faga dos mesmos.

A avaliacdo favoravel decorre, entre outros fatores, do bom desempenho e/ou da evolugao favoravel em
aspetos ambientais, sociais e de governo, com base quer na informacao nao financeira prestada pelas
entidades em que os fundos investem, ou recolhida pela sociedade gestora, quer em fontes publicas,
guer ainda através de diferentes fornecedores especializados nestas matérias. Esta avaliacdo incorpora
ndo s6 a exposicdo das entidades aos riscos de sustentabilidade, como também a gestdao que as
entidades fazem dos mesmos, em termos absolutos e relativos.

Os fundos apresentam como objetivo investir pelo menos 5% em "investimentos sustentaveis",
conforme definido no nimero 17 do artigo 2° do Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR), nomeadamente
em empresas cujas receitas provenham de, pelo menos, 20% de atividades, produtos e servigos
relacionados com tematicas sustentaveis e/ou empresas cuja atividade esteja voltada para a mitigagao
dos principais problemas sociais e ambientais identificados nos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) das Nacdes Unidas.

2.2 PRODUTO SEM OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

Os fundos de investimento promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais, mas ndo apresentam
objetivo de investimento sustentavel.

2.3 CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS DO PRODUTO FINANCEIRO

Os referidos fundos de investimento da BPI Gestdo de Ativos promovem caracteristicas ambientais e/ou
sociais, na acecdo do Artigo 8° do Regulamento (EU) 2019/2088, através de uma estratégia de
investimento que integra os riscos em matérias de sustentabilidade no seu processo de investimento,
além de acompanhar um conjunto de indicadores de sustentabilidade/ESG relevantes para a maioria dos
investimentos.

2.4 ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

Os fundos integram critérios sociais, ambientais e de bom governo nas suas decisdes de investimento,
identificando riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel de provocar um
impacto efetivo ou potencial no valor do investimento.

Os fundos sdo geridos de forma que sejam também promovidas, entre outras, caracteristicas ambientais
ou sociais, ou uma combinacdo destas caracteristicas.

6

INFORMAGAO RELACIONADA COM A SUSTENTAILIDADE



BPI GESTAO DE ATIVOS NOVEMBRO 2023

A selecao dos investimentos passa pela analise de uma série de parametros no processo de investimento.
Pretende-se que os investimentos, além de atrativos sob critérios financeiros, apresentem uma
combinacdo de indicadores de sustentabilidade que os tornam investimentos adequados a uma
estratégia de investimento que promove caracteristicas ambientais ou sociais.

A Sociedade Gestora analisa as caracteristicas ambientais e sociais relevantes dos ativos incluidos no
seu universo de investimento, utilizando critérios estabelecidos.

Adicionalmente, é aplicada uma estratégia que contempla:

e Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela BPI Gestao de Ativos,
procura-se nao investir em determinadas atividades controversas. No caso concreto dos
investimentos sustentaveis destes fundos, aplicam-se restricdes adicionais, por exemplo,
procura-se ndo investir em empresas cuja atividade esteja vinculada a producdo de tabaco.

e Analise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringe o investimento nas empresas envolvidas
em controvérsias que afetam o campo da sustentabilidade classificadas como muito graves.
Controvérsias sao eventos extraordindrios que podem afetar empresas. Para identificacdo das
mesmas sao usados fornecedores externos especializados.

2.5 PROPORCAO DOS INVESTIMENTOS

Um minimo de 50% do total dos investimentos realizados pelos fundos sera em investimentos que, na
avaliagdo da Sociedade Gestora, promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais. Os fundos
apresentam como objetivo investir pelo menos 5% em "investimentos sustentaveis", conforme definido
no numero 17 do artigo 2° do Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR). Este produto ndo tem estabelecida
uma proporcdo minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental alinhados com a
taxonomia da EU.

2.6 MONITORIZAGCAO DAS CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS

As caracteristicas ambientais e sociais sdo monitorizadas, por meio de calculos préprios com base em
indicadores obtidos de fornecedores externos.

2.7 METODOLOGIAS

Como elementos para a selegao dos investimentos destes fundos sao considerados os indicadores de
promocdo dos aspetos ambientais e sociais, tendo em conta uma analise em fungdo de sua atividade,
setor e geografia, dos trés pilares e suas principais caracteristicas:

e Ambiental (mudanca climatica, recursos naturais, poluicdo e gestdao de residuos);

e Social (capital humano, gestdao de impacto dos seus produtos, avaliagdo dos impactos para os
individuos ou organizacdes das atividades da empresa e das oportunidades de melhoria para a
sociedade);

e Bom governo (governacgao).

A utilizacdo de indicadores de promocdo dos aspetos ambientais e sociais tera como objetivo, entre
outros aspetos, identificar os aspetos ambientais, sociais e de bom governo materiais para o setor e
para a empresa, que permitem avaliar os riscos que possam representar, as oportunidades que oferecem
e a capacidade da empresa para gerir adequadamente esses aspetos. Esta avaliagdo dos indicadores é
feita pela Sociedade Gestora com base em dados obtidos de fornecedores especializados.
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No caso particular dos OICs e ETFs geridos por outras sociedades gestoras, para além do processo de
analise e selecdo de cada veiculo, sdo identificados primeiramente as sociedades gestoras cujos valores
corporativos estdo alinhados com a gestdo dos riscos em matérias de sustentabilidade da Sociedade
Gestora, selecionando preferencialmente aquelas que incorporem fatores ESG nos seus processos de
investimento e que desenvolvam mecanismos de envolvimento.

Nas acOes, os investimentos serdo feitos em empresas que apresentem, na avaliacdo da Sociedade
Gestora, indicadores positivos em matérias ambientais e/ou sociais, além de apresentar um bom
governance, em especial nos temas relacionadas a estruturas de gestao, relacdes com os empregados,
remuneracdo do pessoal e conformidade fiscal. As caracteristicas ambientais e sociais sdo monitorizadas,
por meio de calculos préoprios com base em indicadores obtidos de fornecedores externos.

Na componente de investimentos sustentaveis destes fundos, a BPI Gestdo de Ativos procura investir
em empresas cujas receitas provenham de, pelo menos, 20% de atividades, produtos e servigos
relacionados com tematicas sustentaveis e/ou empresas cuja atividade esteja voltada para a mitigagao
dos principais problemas sociais e ambientais identificados nos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) das Nacgdes Unidas. Nas obrigacdes, os investimentos sustentaveis podem ser feitos
em obrigagdes verdes, sociais, sustentaveis e vinculados a sustentabilidade, de acordo com os padrdes
da Associacao Internacional de Mercados de Capitais ("ICMA") e/ou desenvolvidos pela UE. Essas
emissOes podem ter, por exemplo, objetivos identificados de acordo com os ODS.

2.8 FONTES E TRATAMENTOS DE DADOS

Para realizar a analise e avaliacdo dos aspetos relacionados com a sustentabilidade indicados
anteriormente, a BPI Gestdao de Ativos utiliza indicadores de sustentabilidade, dados e informacdes
obtidas de diferentes provedores externos e bases de dados financeiros e nao financeiros com o objetivo
de integrar esta informacdo em seu processo de investimento para cumprir com os critérios definidos
em cada caso.

A informacdo externa corresponde a informagao publicada pelas empresas ou emitentes, no acesso a
bases de dados especializadas e meios de comunicagdo. Além disso, a BPI Gestdo de Ativos também
pode complementar estas fontes externas com estudos realizados internamente. A utilizagao feita dos
dados e informacdes dependerd da natureza de cada fonte e a sua relevancia em matérias de
sustentabilidade.

2.9 LIMITACOES DA METODOLOGIA E DOS DADOS

A BPI Gestdo de Ativos utiliza fontes de dados financeiros e de sustentabilidade especificas de
reconhecido prestigio. Contudo, podem existir limitagdes na medida em que estas bases de dados de
sustentabilidade ainda estdao em desenvolvimento, o que pode incorrer em modificacdes nas
metodologias adotadas pelos provedores externos para o calculo dos dados. Estas modificagdes podem
ser originadas por alteragdes na regulagdo ou por adaptacdes realizadas pelo préprio provedor.

A BPI Gestao de Ativos pode realizar revisdoes dos dados fornecidos pelos provedores externos de dados
financeiros e ndo financeiros, caso considere necessario, com o objetivo de verificar a suficiéncia e/ou
adequacao das informacoes prestadas.

2.10 DILIGENCIA DEVIDA

A BPI Gestdo de Ativos avalia periodicamente os factos ocorridos no periodo com base numa série de
indicadores estabelecidos para este propdsito, assim como propGe agdes com base nos resultados
observados, podendo ser tomadas decisdes que afetam a composicao da carteira.

O procedimento de diligéncia devida implementado é proporcional ao risco e a natureza dos fundos sob
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gestdo, e aplica-se de forma continua, iterativa e nao necessariamente sequencial, tal como o
desenvolvimento da Declaracdo de Politicas de Diligéncia Devida, relativa aos Impactos Negativos
publicada no sitio web.

2.11 POLITICAS DE ENVOLVIMENTO

A BPI Gestao de Ativos disp6e de uma Politica de Envolvimento que determina os mecanismos de dialogo
e do exercicio de voto nas empresas em que investe.

Acoes de Dialogo: A BPI Gestdo de Ativos tem geralmente um perfil de investimento de longo prazo,
pelo que promovera o didlogo com empresas ou emitentes de produtos financeiros, publicos ou privados,
com o objetivo de compreender como sdo geridos os riscos ESG e como aproveitam as oportunidades
de negdcio associadas com os desafios da sustentabilidade. Este processo de diadlogo ativo inicia-se no
momento em que se identifica uma necessidade de envolvimento, ou seja, quando existe um objetivo
especifico de melhoria, podendo variar os objetivos das diferentes acGes de didlogo em funcgdo da
necessidade identificada. Em definitivo, busca-se uma mudanga de comportamento das empresas em
determinados assuntos materiais mediante a persisténcia de aspetos relevantes.

A Sociedade Gestora tem, com carater geral, uma vocacdo de investimento de longo prazo, motivo pelo
qual estimulara o didlogo com as empresas ou emissores de produtos financeiros, publicos ou privados,
como principal mecanismo para melhorar a sustentabilidade das entidades e instituicdes onde investe.

Exercicio do Direito de Voto: A BPI Gestdao de Ativos tem implementada uma Politica de Exercicio de
Direitos de Voto alinhada com a sua visdo de investimento sustentdvel e responsavel, abordando
questoes de responsabilidade social e desenvolvimento sustentavel, bem como aspetos de bom governo,
dado serem essenciais na avaliacdo de uma empresa. Assim, através do exercicio do direito de voto, a
Sociedade Gestora pretende influenciar as politicas corporativas para melhorar as deficiéncias detetadas
em questdes ESG.

A BPI GA exerce diretamente o direito de participacao e voto dos valores mobilidrios cotados, ou por
procuracdo, sendo obrigatério que o sentido do voto indicado na procuracdo seja percetivel, previamente
decidido pela BPI GA.
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3. INFORMAGCOES RELATIVAS AOS PRODUTOS
FINANCEIROS QUE TEM COMO OBJETIVO
INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS

3.1 RESUMO

Os fundos de investimento da BPI Gestao de Ativos que tém como objetivo investimentos sustentaveis,
na acecao do Artigo 9° do Regulamento (EU) 2019/2088, procuram incluir investimentos que contribuam
para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel estabelecidos pela Assembleia Geral das Nagoes
Unidas, em particular, os relacionados com a acgado climatica.

O investimento em ativos considerados, pela Sociedade Gestora, como investimentos sustentaveis serao
maioritarios na carteira. Como objetivo, os fundos procurardo deter, em média, um valor proximo ou
superior a 80% do valor liquido global do fundo (VLGF) em investimentos sustentaveis, sendo que
ocasionalmente este valor poderd ser inferior até um minimo de 2/3 do VLGF. Este minimo de
investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental pode ser realizado em atividades econdémicas
gue podem ou ndo estar qualificadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da EU, sem que exista um compromisso minimo em cada uma das categorias.

Quando se menciona que os fundos tém como objetivo investimentos sustentaveis, significa que o
objetivo dos fundos é o investimento em entidades cuja atividade, na avaliacdo da Sociedade Gestora,
possa contribuir direta ou indiretamente para a mitigagdo dos principais problemas ambientais
identificados nos ODS, em particular, os relacionados com a agdo climatica. Isto significa que se tratam
de investimentos de impacto.

A selecao de investimentos de impacto, visando a contribuicdo para os ODS, em particular, os
relacionados com a acdo climatica, pode passar por investir em emitentes que estabelecam metas
climaticas ambiciosas, aumentem a sua eficiéncia energética ou estejam alinhadas com targets
cientificos; ou ainda em empresas com atividades, produtos ou servicos que promovam solugdes de
combate as alteragdes climaticas, estando deste modo alinhadas com os ODS relacionados com a agdo
climatica. Estas solugdes podem ser, por exemplo, solucGes ligadas a energias alternativas, a eficiéncia
carbodnica e energética, e edificios verdes, a sustentabilidade hidrica, a prevengdao da poluicdo e a
agricultura sustentavel.

3.2 PRINCIPIO DE NAO PREJUDICAR SIGNIFICATIVAMENTE O OBJETIVO DE
INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

Serao analisados todos os investimentos com vista a que estes nao se revelem prejudiciais a quaisquer
outros objetivos ambientais ou sociais de acordo com a analise realizada pela Sociedade Gestora, através
do acompanhamento de indicadores ambientais e sociais procurando assegurar o cumprimento do
principio de "ndo prejudicar significativamente” (“do no significant harm”, DNSH). Neste contexto, os
fundos procuram investir em entidades que cumpram as legislagdes aplicaveis e que tenham bons
padrdes de governance.

3.3 OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL DO PRODUTO FINANCEIRO

Tendo como objetivo investimentos sustentdveis, na acecao do Artigo 9° do Regulamento (EU)
2019/2088, os fundos procuram incluir investimentos que contribuam para os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel estabelecidos pela Assembleia Geral das NagGes Unidas, em particular, os
relacionados com a agdo climatica. Tratam-se de objetivos que, de forma geral, se baseiam na adogdo
de medidas para combater as alteracGes climaticas e os seus impactos.
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Quando se menciona que o fundo tem como objetivo investimentos sustentaveis, significa que o objetivo
do fundo é o investimento em entidades cuja atividade, na avaliacdo da Sociedade Gestora, possa
contribuir direta ou indiretamente para a mitigacdo dos principais problemas ambientais identificados
nos ODS, em particular, os relacionados com a agao climatica. Isto significa que se tratam de
investimentos de impacto. Nos investimentos sustentaveis de impacto incluem-se agdes (tematicas) ou
instrumentos de divida como obrigacbes verdes (green bonds) ou sustentaveis (sustainable ou
sustainability-linked), e ainda instrumentos de financiamento de curto prazo considerados verdes ou
sustentaveis, por exemplo bilhetes do tesouro (green treasury bills), papel comercial verde (green
comercial paper) ou depdsitos verdes (green deposits).

3.4 ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

A estratégia de investimento sera baseada na selecdo de empresas e emissodes cujas atividades estejam
alinhadas com os ODS, em particular os relacionados com a acdo climatica e que, de acordo com a
Sociedade Gestora, tenham potencial para obter retornos atrativos a longo-prazo, do ponto de vista
financeiro.

O processo de investimento assenta numa selecao de emitentes de um universo global, cuja atividade,
modelo de gestdo e resultados tém um impacto potencial positivo nos ODS relacionados com a agao
climatica, de acordo com critérios de materialidade (por exemplo, relevancia do volume de receitas em
atividades associadas com os ODS relacionados com a agdo climatica) e mensurabilidade (capacidade
de medir os impactos).

A selecao de investimentos de impacto, visando a contribuicdo para os ODS, em particular, os
relacionados com a acdo climatica, pode passar por investir em emitentes que estabelecam metas
climaticas ambiciosas, aumentem a sua eficiéncia energética ou estejam alinhadas com targets
cientificos; ou ainda em empresas com atividades, produtos ou servicos que promovam solugdes de
combate as alteragoes climaticas, estando deste modo alinhadas com os ODS relacionados com a agao
climatica. Estas solugdes podem ser, por exemplo, solucGes ligadas a energias alternativas, a eficiéncia
carbdénica e energética, e edificios verdes, a sustentabilidade hidrica, a prevencdao da poluicdo e a
agricultura sustentavel.

Adicionalmente, é aplicada uma estratégia que comtempla:

e Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela BPI Gestao de Ativos,
procura-se ndo investir em determinadas atividades controversas. No caso concreto deste fundo,
podem aplicar-se critérios de exclusdo reforcados.

e Critérios de alinhamento com os principais tratados internacionais: da mesma forma, a Sociedade
Gestora restringe o investimento em empresas que ndo cumpram o0s principais tratados
internacionais como o Pacto Global das Nagdes Unidas.

e Analise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringe o investimento nas empresas envolvidas
em controvérsias que afetam o campo da sustentabilidade classificadas como muito graves.
Controvérsias sdo eventos extraordinarios que podem afetar empresas. Para identificacdo das
mesmas sao usados fornecedores externos especializados.

3.5 PROPORGAO DOS INVESTIMENTOS

O investimento em ativos considerados, pela Sociedade Gestora, como investimentos sustentaveis serdo
maioritarios na carteira. Como objetivo, os fundos procurardo deter, em média, um valor préoximo ou
superior a 80% do valor liquido global do fundo (VLGF) em investimentos sustentaveis, sendo que
ocasionalmente este valor podera ser inferior até um minimo de 2/3 do VLGF. Este minimo de
investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental pode ser realizado em atividades econdémicas
que podem ou ndo estar qualificadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental ao abrigo da
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taxonomia da EU, sem que exista um compromisso minimo em cada uma das categorias.

3.6 MONITORIZAGAO DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

Os indicadores de sustentabilidade sdao monitorizados periodicamente. A monitorizagao é feita por meio
de calculos proprios com base nos indicadores obtidos de fornecedores externos.

Como indicadores de sustentabilidade das agdes que compde a carteira dos fundos utilizam-se:
e indicadores de alinhamento com os ODS, em particular, os relacionados com a agao climatica;
e indicadores de exposicdo a solucdes climaticas.

Nas obrigacdes, realiza-se um acompanhamento de informacdo relativa a:

e exposicdo a obrigacdes verdes, sociais, sustentaveis e vinculadas a sustentabilidade, de acordo
com os padrées da Associacdo Internacional de Mercados de Capitais ("ICMA") e/ou
desenvolvidos pela UE, e ainda instrumentos de financiamento de curto prazo considerados
verdes ou sustentaveis, por exemplo bilhetes do tesouro (green treasury bills), papel comercial
verde (green comercial paper) ou depdsitos verdes (green deposits). Essas emissdes terdo
objetivos identificados de acordo com os ODS.

3.7 METODOLOGIAS

Para a selegdo dos investimentos, aplicar-se-do, além de critérios financeiros, critérios ambientais,
sociais e de governance.

Quando se menciona que os fundos tém como objetivo investimentos sustentaveis, significa que o
objetivo dos fundos é o investimento em entidades cuja atividade, na avaliacdo da Sociedade Gestora,
possa contribuir direta ou indiretamente para a mitigacdo dos principais problemas ambientais
identificados nos ODS, em particular, os relacionados com a agao climatica. Isto significa que se tratam
de investimentos de impacto. Nos investimentos sustentaveis de impacto incluem-se acbes (tematicas)
ou instrumentos de divida como obrigacdes verdes (green bonds) ou sustentaveis (sustainable ou
sustainability-linked).

Para a generalidade dos emitentes em que os fundos investem, a Sociedade Gestora procurara dispor
de indicadores que permitam aferir o seu grau de alinhamento com os ODS relacionados com a acao
climatica entre outros, o volume de receitas provenientes de atividades relacionadas com solugodes
climaticas, ou a sua capacidade de adaptacdo a uma transicdo para uma economia baixa em emissoes
de carbono. Estes indicadores tém por base informacao nao financeira prestada pelas entidades em que
os fundos investem, ou recolhida pela sociedade gestora, quer em fontes publicas, quer ainda através
de diferentes fornecedores especializados nestas matérias.

Em relacdo aos instrumentos de divida, o investimento incluird exposicdo a obrigagdes verdes (green
bonds), sustentaveis e vinculadas a sustentabilidade, e outros ativos como papel-comercial verde ou
sustentavel, que idealmente sigam os principios estabelecidos pela ICMA (International Capital Markets
Association) e/ou padrdes desenvolvidos pela Unido Europeia ou outras entidades reconhecidas. Essas
emissdes também poderdo ter objetivos identificados de acordo com os ODS relacionados com a agdo
climatica.

As emissGes de obrigacGes verdes (green bonds) ou sustentaveis (sustainable) estdo associadas ao
financiamento total ou parcial de projetos com objetivos previamente identificados e alinhados com a
contribuicdo para os ODS, em particular, os relacionados com agdo climatica, que devem ser detalhados
no prospeto de emissao, entre outros aspetos:

e Utilizagdo dos recursos obtidos com a emissao de acordo com as areas elegiveis estabelecidas no
quadro da ICMA;
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e Especificar os processos de avaliacdo e selecao de projetos;
e Especificar os mecanismos de gestao de fundos;
e Relatérios de acompanhamento a serem realizados.

No caso de titulos associados a sustentabilidade (Sustainability-Linked ou SLBs, em inglés):
e Nao estdo sujeitos a projetos especificos, mas a objetivos corporativos ambientais e/ou sociais
previamente identificados no prospeto de emissao.
e Nesse caso, os prospetos devem detalhar os chamados Sustainability Performance Targets,
objetivos que devem ser quantitativos, pré-determinados e verificados externamente por meio
de “Indicadores Chave de Desempenho”.

3.8 FONTES E TRATAMENTOS DE DADOS

Para realizar a analise e avaliagdo dos aspetos relacionados com a sustentabilidade indicados
anteriormente, a BPI Gestao de Ativos utiliza indicadores de sustentabilidade, dados e informacao
obtidas de diferentes provedores externos e bases de dados financeiros e nao financeiros com o objetivo
de integrar esta informacdo em seu processo de investimento para cumprir com os critérios definidos
em cada caso.

A informacdo externa corresponde a informagao publicada pelas empresas ou emitentes, no acesso a
bases de dados especializadas e meios de comunicacdo. Além disso, a BPI Gestdo de Ativos também
ode complementar estas fontes externas com estudos realizados internamente. A utilizagdo feita dos
dados e informagdes dependera da natureza de cada fonte e os efeitos para a sustentabilidade.

3.9 LIMITAGOES DA METODOLOGIA E DOS DADOS

A BPI Gestdao de Ativos utiliza fontes de dados financeiros e de sustentabilidade especificas de
reconhecido prestigio. Contudo, podem existir limitacdes na medida em que estas bases de dados de
sustentabilidade ainda estdo em desenvolvimento, o que pode incorrer em modificagdes nas
metodologias adotadas pelos provedores externos para o calculo dos dados. Estas modificagdes podem
ser originadas por alteragdes na regulacdo ou por adaptacoes realizadas pelo préprio provedor.

A BPI Gestao de Ativos pode realizar revisdes dos dados fornecidos pelos provedores externos de dados
financeiros e nado financeiros, caso considere necessario, com o objetivo de verificar a suficiéncia e/ou
adequacao das informagoes prestadas.

3.10 DILIGENCIA DEVIDA

A BPI Gestdo de Ativos avalia periodicamente os factos ocorridos no periodo com base numa série de
indicadores estabelecidos para este propdsito, assim como propde acbes com base nos resultados
observados, podendo ser tomadas decisdes que afetem a composicdo da carteira.

O procedimento de diligéncia devida implementado é proporcional ao risco e a natureza dos fundos sob
gestdo, e aplica-se de forma continua, iterativa e ndo necessariamente sequencial, tal como o
desenvolvimento da Declaragdo de Politicas de Diligéncia Devida, relativa aos Impactos Negativos
publicada no sitio web.

3.11 POLITICAS DE ENVOLVIMENTO

A BPI Gestao de Ativos dispGe de uma Politica de Envolvimento que determina os mecanismos de dialogo
e do exercicio de voto nas empresas em que investe.
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Acoes de Dialogo: A BPI Gestdo de Ativos tem geralmente um perfil de investimento de longo prazo,
pelo que promovera o didlogo com empresas ou emitentes de produtos financeiros, publicos ou privados,
com o objetivo de compreender como sdo geridos os riscos ESG e como aproveitam as oportunidades
de negdcio associadas com os desafios da sustentabilidade. Este processo de didlogo ativo inicia-se no
momento em que se identifica uma necessidade de envolvimento, ou seja, quando existe um objetivo
especifico de melhoria, podendo variar os objetivos das diferentes acGes de didlogo em funcgao da
necessidade identificada. Em definitivo, busca-se uma mudangca de comportamento das empresas em
determinados assuntos materiais mediante a persisténcia de aspetos relevantes.

A Sociedade Gestora tem, com carater geral, uma vocacdo de investimento de longo prazo, motivo pelo
qual estimulara o didlogo com as empresas ou emissores de produtos financeiros, publicos ou privados,
como principal mecanismo para melhorar a sustentabilidade das entidades e instituicdes onde investe.

Exercicio do Direito de Voto: A BPI Gestdao de Ativos tem implementada uma Politica de Exercicio de
Direitos de Voto alinhada com a sua visdo de investimento sustentavel e responsavel, abordando
questoes de responsabilidade social e desenvolvimento sustentavel, bem como aspetos de bom governo,
dado serem essenciais na avaliacdo de uma empresa. Assim, através do exercicio do direito de voto, a
Sociedade Gestora pretende influenciar as politicas corporativas para melhorar as deficiéncias detetadas
em questdes ESG.

A BPI GA exerce diretamente o direito de participacdo e voto dos valores mobilidrios cotados, ou por

procuracao, sendo obrigatério que o sentido do voto indicado na procuragdo seja percetivel, previamente
decidido pela BPI GA.
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